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Temmuz ay1 FOMC toplantisinda Powell’in ilerleyen siirecte Fed’in sikilagma siirecini daha ihmh

tonda ytrutebilecegi yontindeki mesajlarinin desteginde artida kapandi

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun ABD piyasalari, Temmuz ayr FOMC toplantisi sonrasinda
1980’lerden bu yana en sert faiz artirnminin yapilmasinin
ardindan, Powell''n enflasyon gérinimundn izin vermesi
durumunda ilerleyen suregte Fed’in sikilasma sirecini daha
ihmli tonda yurutebilecegi yénlindeki mesajlarinin desteginde
alicili seyir izledi. Temmuz ayi FOMC toplantisinda Fed,
oybirligiyle politika faizini 75 baz puan artigla %2,25-2,50
seviyesine ¢ikardi. Karar metninde, Fed'in enflasyon risklerine
karsi ylUksek derecede dikkatli oldugu mesaji tekrarlanirken,
komitenin % 2'lik enflasyon hedefine dénme konusunda gugla bir
taahhudi oldugu ifade edildi. Metinde, ayrica harcamalar ve
uretimin Ucret artiglarina ragmen daha yumusadigina vurgu
yapildi. Faiz artiglarinin devamina iliskin olarak Fed hedef aralk
icindeki devam eden artiglarin uygun olacaginin alti gizilirken,
hedeflerin uygulanmasina yénelik riskler s6z konusu oldugunda
politikanin gdzden gegcirilebilecegi ifade edildi. Fed Baskani
Powell faiz kararinin ardindan yaptigi basin toplantisinda, son 2
yilda birgcok badireden gegen ABD ekonomisinin  direngli
oldugunu kanitladigini belirtti. Yuksek enflasyon ortaminda
politika faizinde yapilan artislara bilango daraltma surecinin eglik
ettigini ifade eden Powell, siki finansal kosullara ragmen siki
kalan isglcu piyasasinin talebin gugcli olduguna isaret ettigini
aktardi. Enflasyonun seyrine iligkin olarak énimuzdeki aylarda
fiyat baskilarinin azalmasini éngéren Powell, faiz artiglarinin
hizinin gelen verilere ve ekonominin gérinimine bagh olacagini
yineledi. Ancak Powell faiz artiglarini bir noktada yavaslatmanin
uygun olacagini da soOzlerine ekledi. Gerekmesi halinde daha
blyidk adim atmaktan kaginmayacaklarini da ifade eden Powell,
75 baz puanin uzerinde bir artisin da s6z konusu olabilecegini
belirtti. Ek faiz artislari gelebilecegine deginen Powell,
FOMC'nin 2023'te de faiz artislari 6ngorduguni ancak Eylil
ayinda tahminlerin guncellenecegini ifade etti. BlylUmenin
potansiyel altinda  seyrettigi donemde arzin talebe
yaklagabilecegini belirten Powell, Fed politikasinin durgunluk
yaratmayl amaglamadigini sézlerine ekledi. Temmuz ayr FOMC
toplantisinin ardindan piyasa beklentisi Eylil ve Kasim ayinda
50 baz puan, Aralik ayinda da 25 baz puan ile faiz artirim
surecinin tamamlanabilecedi yoninde sekilleniyor. Fed Watch
Tool'a gore Eylul ayinda 50 baz puanlik faiz artinmi beklentisi
piyasalarda %66 oraninda fiyatlaniyor. Powell’dan gelen
mesajlar sonrasi duin %2,71 seviyesine kadar gerileyen ABD 10
yillik tahvil faizleri %2,78 seviyesinde kapanirken, ABD 2 yillik
tahvil faizleri %2,99 seviyesinden guni tamamladi. Goériinen o ki
Fed’den gelen nispeten glvercin sdylemlere karsin, piyasa
fiyatlamalari mevcut riskler cergcevesinde s6z konusu faiz
artirnmlarinin enflasyon utzerindeki etkisine iliskin soru isaretleri
barindiriyor.  S&P 500 endeksi %2,62 artigla 4.023,61
seviyesinden kapanirken, Dow Jones endeksi %21,37 deger
kazanciyla 32.197,59 seviyesinden tamamladi. Nasdaq endeksi
ise %4,06 ylkselisle 12.032,42 seviyesinden kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise Temmuz ayr FOMC toplantisi
sonras! ABD cephesinde gortlen iyimserligin yansimalarinin

sinirli kaldigini gézlemliyoruz. ABD-Tayvan iligkilerinde yasanan
gerginlige ek olarak bugiin Baskan Biden ve Cin’li mevkidasi Xi
arasinda tarifelere iliskin gerceklesecek gorlismenin seyrine
iliskin belirsizlikler piyasalardaki gérinimde etkili olan unsurlar
olarak 6ne cikiyor. Ozellikle, Euro Bélgesi cephesinde Ukrayna-
Rusya savas! sonrasi Rusya ile yasanan enerji krizinin emtia
fiyatlarinda yarattigi yukari yonli baskinin Fed’in adimlarina
karsin devam etmesi ilerleyen siregte enflasyonun seyrine
iliskin slpheleri belirginlestirerek piyasa algisini olumsuz
etkiliyor.

ABD vadeliler cephesinde ise saticili seyir goruliyor.

Bugiin ABD'de 2C22 biiyiime, kisisel tiketim, GSYIH fiyat
endeksi, gekirdek kisisek tliketim harcamalar deflatorii , haftalik
issizlik maas! basvurulari ve Kansas City Fed imalat aktivitesi
verileri takip edilecek. 2C22'de ABD ekonomisinin yillik bazda
%0,4 buyime kaydetmesi bekleniyor. Kisisel tiketimin de %1,2
artis gosterdigi 6ngorililyor. GSYIH fiyat endeksinin %7,9,
cekirdek kisisel tuketim harcamalari deflatérinin de ceyreksel
bazda %4,4 yikseldigi tahmin ediliyor. Haftalik issizlik maasi
basvurularina iligkin olarak ise 23 Temmuz haftasina iliskin
verinin 250K seviyesinde gerceklesmesi 0Ongoruliyor. 16
Temmuz haftasina iliskin devam eden basvurular verisine iligkin
olarak da piyasa beklentisi 1,38 mn seviyesinde bulunuyor.
Kansas Fed imalat aktivitesi Temmuz ayi verisinin de aylk
bazda 9 puan dususle 3 seviyesinde gergeklesmesi tahmin
ediliyor. Euro Bdlgesi cephesinde de tlketici guveni verisinin
revizyonu izlenecek. Hatirlanacagi tzere Temmuz ayi 6ncu
tuketici guveni verisi aylik bazda 3,2 puan dususle 27 seviyesine
gerilemisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de kisisel gelirler, kisisel harcamalar, kisisel tuketim
harcamalari deflatéri ve MNI Chicago PMI verilerine ek olarak
Michigan tluketici glveni verisinin revizyonu takip edilecek.
Haziran ayi kisisel gelirler ve kisisel harcamalar verisinin aylik
bazda sirasiyla 9%0,5 ve %0,9 artislar gostermesi bekleniyor.
Cekirdek kisisel tiketim harcamalari deflatoru verisinin de aylik
bazda %0,9, yillik bazda da %6,7 artis kaydetmesi bekleniyor.
Cekirdek verinin de aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,5 ve %4,7
yukselmesi tahmin ediliyor. MNI Chicago PMI Temmuz ayi
verisinin de aylik bazda 1 puan dususle 55 seviyesine gerilemesi
dngdriliiyor. Oncii olarak Temmuz ayinda 1,1 puan artisla 51,1
seviyesine yukselen Michigan tlketici guveni verisinin ayni
sekilde teyit edilmesi tahmin ediliyor. Euro Bolgesi cephesinde
de TUFE ve blyime verileri izlenecek. Temmuz ayi éncl
manget TUFE verisinin aylik bazda %0,1 disiis kaydetmesi,
yillik bazda ise %8,7 yukselis kaydetmesi bekleniyor. Cekirdek
verinin de vyillhk bazda %3,9 artis gdstermesi 6ngoruliyor.
Bluyume cephesinde de Euro Bolgesi ekonomisinin 2C22'de
ceyreksel ve yillik bazda sirasiyla %0,2 ve %3,4 seviyelerinde
GSYIiH artisi kaydetmesi bekleniyor. Asya cephesinde de
Japonya’'da Tokyo TUFE verisi giindemimizde olacak. Temmuz
ayl manset verisinin yillik bazda %2,4, ¢ekirdek verinin de %1,1
artis kaydetmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 40236 & 262% A& 062% & 014% W -16.06%
Dow Jones 32,1976 & 137% A& 050% W -023% W -1251%
Nasdaq 12,0324 &  406% W -023% & 237% W -22.98%
S&P 500 Vadeli* 40140 W -026% & 032% W -006% W -16.10%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,166.4 A& 053% W -061% W -7.27% W -1849%
FTSE 100 73482 & 057% A& 107% W -171% W -2.09%
MSCI Europe 16554 & 031% & 023% W -6.06% W -21.55%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32914 & 048% & 059% & 162% W -9.39%
Kospi 24317 & 067% A& 094% W -738% W -18.65%
Hong Kong* 20,6700 W -044% W -105% W -548% W -11.25%
S&P BSE Sensex - Hindistan 56,5512 & 132% A 156% A 223% W -552%
IDX Composite - Endonezya 6,965.0 &  0.39% & 147% W -303% & 4.03%

TAIEX - Tayvan 149136 ¥ -005% W -016% W -1027% W -19.50%
MSCI GOU Asya 5361 W -023% W -052% W -713% W -19.68%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 25441 & 0.28% & 130% W -1.07% & 29.56%
MOEX - Rusya 21962 & 017% & 694% W -391% W -43.30%
WIG - Polonya 528739 W -020% W -101% W -463% W -2497%
Prag SE - Prag 1,260.3 &  117% & 101% W -630% W -12.30%
S&P/BMV IPC - Meksika 46,8429 & 0.36% ¥ -121% W -497% W -11.65%
Merval - Arjantin 126,362.0 & 527% A 1281% A 4219% & 48.16%
Tel Aviv 35 - israil 19123 & 1.05% & 054% & 025% W -450%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,0522 & 0.74% W -7487T% W -432% & 6.12%

FTSE/JSE All - Endonezya 68,4250 A& 000% A 076% W -071% W -8.83%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,2605 & 041% & 152% W -335% &  1.38%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giint; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Enflasyon Raporu oncesinde endeks gune ilimh alicili baglangi¢ yapabilir

- )
pun plyasalarda neler oldu

D[]n B|ST 100 endeksi gune %0,51 art|§|a Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
2.551 puandan baslangic yapt. Sabah ol IS AT
saatlerinde  2.532 seviyesini test eden S’ 4 0o 408 v 037
endeks, bu seviyeden tetiklenen tepki alimlari ~ ""*P% A L3 4405 4 070%
sonrasi 2.553 seviyesine kadar vyikseldi. ""<Pe¢ A 309 AIREF A4 26T
Endeks gini  %0,28 artigla 2.544 puan  fecimmbartt) 215 47 134
seviyesinden kapatti. Bankacillk endeksi ~ GnlikDed. v 1259% V2402 v 583%
%0’84 yU kse| i rken ) Sl nai endekS %0’37 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 35.6 5.6 16.4
dU§U§ gésterdi. Giinlitk Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -2285%  W-17.25% W -18.26%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Buguin ne bekliyoruz?

Yurt ici piyasalara iliskin olarak, Enflasyon

Raporu oncesinde endeksin gune iliml Tirkiye Kapanisi ~ Tiirkye Agilsi Oncesi Degisim
lyimserlikle baslangic yapacagini tahmin  sm 17,8921 7§76 W 011%
ediyoruz. s 1.0131 1.0205 A 0.73%

$1¥ 137.16 135.48 v -1.22%
Bugln yurt icinde TCMB Bagkanimiz Sayin Altin 17166 17369 A 118%
Kavcioglu, "Enflasyon Raporu 2022-IlI" Un 5 sore4 39739 A 00m%
tanitim amaciyla saat 10:30’da bilgilendirme "% 12404 124084 4 00

to p I a nt | S | d U Z e n I eye Ce k . K aV C | 0 g I u , d ah a *Tiirkiye Agihist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanig verileridir.

sonra basin mensuplari ile ekonomistlerin

sorularini yanitlayacak. Hatirlanacagi Uzere

yilin ikinci Enflasyon Raporu'nda 2022 yil

sonu enflasyon tahmininin 19,6 puanlik
gunce||emey|e %23’2'den %42,8'8 Degigimler 27/07/22  Giinliik deg. Haftalik de. Aylik ded.  Yillik deg
yukseltllm|§t| Ayrlca, ekonomik guven Tiirkiye 2 Yillik 9093 @ 007% @ 425% @ 39% @ 1844%
endeksi verisi de takibimizde olacak. ~ Tikwsvik = 2 @ 0020 @ ssie @ 5% @ 13w
Hatirlanacagi lzere Haziran ayi verisi aylik =~ Tikwetovik  sue @ -013% @ 6% @ 64% @ 1008%
bazda 3,2 puan dususle 93,6 seviyesinde

gergeklesmisti.

Gelecek gundemde neler var?

Yarin yurt iginde dis ticaret dengesi ve
yabanci turist girigleri verileri takip edilecek.
Hatirlanacagir Uzere dis ticaret dengesi
Haziran ayi verisi 10,6 milyar dolar agik
olarak gerceklesmisti. Yabanci turist girisleri
de ayni donemde yillik bazda %308 artmisti.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar ||

}@{
=

Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD’de Haziran ayi dayanikli mal siparigleri

%1,9 ile beklentilerin Ustinde pozitif stpriz

olarak, bekleyen konut satislari -%8,6 ile

beklentilerden fazla diusls olarak aciklandi§i g0 Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degigim 100
glnde, Dolar Endeksi hafif ylkseligle 107,3
seviyesinde fiyatlandi. ABD 10 yillik tahvil faizi
de FED FOMC karari 6ncesi gun icinde 6 bp 00
azaligla %2,76 seviyesine geriledi. Avrupa
tahvillerinde hafif saticili  seyir izlenirken,
S&P’nin italya’nin kredi gérinimini pozitifden 2100
duragana indirmesi sonucu italyan tahvillerinde
satiglar artti ve italya-Almanya 10 yillik tahvil
faiz farki da alti haftadan sonra tekrar 238 bp 1.0
seviyesine yukseldi. Hazine doéviz cinsi

tahvillerinde ise hafif saticili gériinim izlenirken 100 W p” 3y W &y o - 100 ®
10 yil vadeli gosterge tahvil faizi 30 bp artisla

%11,47 seviyesine yikseldi. Yurt igi tahvil = Defisimbp -sagehsen  ——2007.2022  ——27.07.1022
piyasasinda hafif saticili seyir izlenirken islem

hacr.ni 4’5 _milygr. -I.-.L’ye yﬂk..seldi' 5‘..le vadeli Dénem Mart22 | Nisan22 | Mayis 22 | Haziran22| 27.07.22
E?hv'l bilesik faizi onpekl gune d_eglgmgyerek Dénem SonuTLREF Endeks| 151697 | 1537.04 | 155303 | 157143 | 158824
017,71, 10 yil vadeli tahvil bilesik faizi 3 bp Aylik Ortalama 1900% | 1410% | 1399 | 1430% | 143%
artisla %17,43 seviyesinden gunu tamamladi. PPK Toplanti Tarihi 18082002 Persernbe | Ginlok TLREF Orani | 14.95%
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TL likidite tarafinda TCMB 125 milyar TL’lik )
haftalik repo donlisiinii 105 milyar TL olarak TCMB'nin KIT'lere Ddviz Satis Tutari (milyon $)
yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari 600 e

429 milyar TL'ye geriledi. TCMB din ayrica .

BIST Repo Pazarindan da gecelik vadede 3,6 **®
milyar TL ilave fonlama sagladi. TLREF orani e

ise %14,16 ile politika faizinin Gzerinde kalmaya
devam etti. Diger yandan TCMB haftalik vadeli 344

Dolar/TL ve Altin/TL kotasyon swap islemleri ile
9,4 milyar TL ilave fonlama sagladi. 2,000

4,000
3,240 3,296

1,816
I 105
Mart

Misan Mayis Haziran

TCMB’nin bu sene ilk alti aylik donemde Kamu %%

iktisadi Tesebblslerine déviz satislari toplami

yaklagik 18 Milyar Dolar'a ulagirken Haziran Ocak Subat
ayinda 105 milyon Dolar ile en dusuk satigini

gerceklestirdi. Diger yandan TCMB reeskont

kredileri kanalindan alimlari ilk ayda toplam

11,2 milyar Dolar olarak gergeklesti.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin
Nebati, dunyanin en buyUk kripto
varlik Borsalarindan biri olan
Binance'in Kurucusu Chanpeng Zhao
ile gorustu. Taraflar  blokzincir
varliklar
degerlendirmelerde

ekosistemi ve kripto
konularinda
bulundular.

Disisleri Bakanhgi'ndan, Turkiye'nin
Musul Bagkonsolosluguna
gergeklestirilen saldiriya iliskin yapilan
agliklamada, bu saldinyr en sert
sekilde kinadiklarini ve sorumlularin
bir - an Once adalet Onune
cikariimalarini bekledikleri belirtildi.

Yurt Dis1 Haberler

ABD Baskani Biden'in Kovid-19
testinin negatif ¢iktigi agiklandi.
Bagkan Biden ki kez negatif
clkmasinin ardindan izolasyonu
sonlandiracak.

Rus enerji sirketi Gazprom’un
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Vitaliy Markelov, Kuzey Akim’daki
bazi ekipmanlara zamaninda bakim
yapilmamasi ve yaptirimlar
nedeniyle hattaki gaz akiginin
dustiguna belirterek, Siemens'in,
bu sorunlari ¢ozmek igin gerekli
calismalari yapmadigini ifade etti.

Alman dogal gaz dagitim sirketi
Gascade tarafindan yapilan yazili
aciklamada, Rusya'dan Kuzey
Akim 1 boru hattindan gaz akiginin
%40'tan % 20'ye kadar dustugu
duyuruldu.

ABD Senatosu, cip uretiminin Ulke
icinde artirlimasi ve bu konuda Cin ile
daha iyi rekabet edilmesi amaciyla
hazirlanan ve ¢ip uretimi sektortine
280 milyar dolarlik yardimi 6ngoren
yasa tasarisini onayladi. Tasarinin
yasalagsmasi icin Temsilciler Meclisi
Genel Kurulunda oylanmasi, ardindan
ABD Bagkani Biden'in imzasini almasi
bekleniyor. Tasari, yari iletken Uretimi
icin yaklagtk 52 milyar dolarlk
destegin yani sira yari iletken
fabrikalarinin kurulumunu tesvik etmek
icin dort yilligina yuzde 25'lik vergi
indirimini iceriyor. Tasari toplamda
280 milyar dolarlik destegi dngdruyor.
S06z konusu tasari ile ¢ip alaninda Cin
ile rekabetin daha iyi bir seviyeye
cekilmesi de bekleniyor.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri
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Akbank (AKBNK, Pozitif): Akbank'in 2022 yili 2. ¢eyrek net kari piyasa ortalama beklentisi olan
11,645 milyar TL'nin %12,6 Uzerinde 13,110 milyar TL olarak gergeklesti (1C22: 8,047 milyar TL).
Gegen yilin ayni déneminde 2,105 milyar TL olan net kar rakamina kiyasla bankanin yillik bazda karini
%523 oraninda artirdigi goruldi. 2022 yili beklentilerini de revize eden Akbank, TL kredi bluylUmesini
%50’nin Gzerinde, YP kredilerde daralma ve net faiz marjini 70 baz puan olarak d6ngérmekte. Banka net
tcret ve komisyon gelirlerinin yillik %65 artmasini beklerken, operasyonel gider artisinin ortalama TUFE
kadar gerceklesmesini bekliyor. Net kredi maliyetini 100 baz puan éngdren banka 6zsermaye karliligini
ise daha 6nceki %30 seviyesinden %50 seviyesine revize etti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKBNK  F/K 1,6
Cari Fiyat (TL) 8,83 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 9,65 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 491 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 45.916,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.574,7 S1H 2,4%
Halka Aciklik Orani (%) 52% S1A 3,.2%
Endeks Payi (BIST100) 3,8% S3A -7,3%
Temettl Verimi 24% S1Y -9,7%
3A Hacim (mn TL) 1.1958 YB -10,3%

Arcelik (ARCLK, Notr): Pay geri alim islemleri kapsaminda 27.07.2022 tarihinde 63,75 TL - 64,20 TL
fiyat araligindan (ortalama 63,9750 TL) 500.000 adet pay geri alinmis olup Sirketin sahip oldugu
ARCLK paylari 68.094.433 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %10,0772).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ARCLK F/K 15,0
Cari Fiyat (TL) 63,75 FD/FAVOK 8,1
52H En Yuksek (TL) 84,40 FD/Satislar 0,7
52H En Disuk (TL) 30,23 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 43.077,7
Piyasa Degeri (mn USD) 24155 SI1H -5,0%
Halka Agiklik Orani (%) 15% S1A -16,3%
Endeks Payi (BIST100) 1,00 S3A -10,6%
Temettl Verimi 3,4% S1Y 16,2%
3A Hacim (mn TL) 355,7 YB 0,0%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tav Havalimanlan Holding (TAVHL, Pozitif): Tav Havalimanlarinin 2C22 finansal performansi
beklentilerin Uzerinde gergeklesti. Sirketin ana ortaklik net dénem kari piyasa ortalama beklentisi olan
503 milyon TL’nin %25,4 Gzerinde 630 milyon TL duzeyinde gerceklesti. Ciro yillik bazda %355 artisla
ortalama piyasa beklentisi olan 3,852 milyar TL’nin %11 Uzerinde 4,276 milyar TL duzeyinde geldi.
FAVOK ise piyasa ortalama beklentisinin %22 (izerinde yillik %500 artisla 1,573 milyar TL ve FAVOK
marji ise gegen yilin ayni dénemine kiyasla 8,9 puan artigla %36,8 olarak gerceklesti. Sirket 2. ¢ceyrek
finansallariyla birlikte 2022 yili beklentilerini de revize etti. Ciro beklentisini 717-745 mn euro
seviyesinden 900-940 mn euro araliina yiikseltirken, FAVOK marji beklentisini %32-35 bandindan
%28-31 bandina asagi yonli revize etti. Sirket ayrica daha 6nce 71-76 milyon araliginda 6ngdordugu
yolcu sayisinda ise bir degisiklige gitmedi. Beklentilerin Gzerinde gelen 2C22 finansal sonuglarinin hisse
performansina yansimasini pozitif degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TAVHL F/K 35,8
Cari Fiyat (TL) 53,45 FD/FAVOK 11,3
52H En Yuksek (TL) 58,50 FD/Satislar 3,6
52H En Disuk (TL) 21,52 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 19.417,4
Piyasa Degeri (mn USD) 1.088,8 S1H -2,6%
Halka Agiklik Orani (%) 48% S1A -1,5%
Endeks Payi (BIST100) 1,5% S3A 21,0%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 47,1%
3A Hacim (mn TL) 4214 YB 26,5%

Sisecam (SISE, No6tr): 26 Subat 2021 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan, 30 Haziran 2022
tarihli Yonetim Kurulu karari ile devam edilmesine karar verilen pay geri alim iglemleri kapsaminda 27
Temmuz 2022 tarihinde 21,08 TL-21,18 TL fiyat araligindan (ortalama 21,13 TL) 1.778.892 adet pay
geri alinmis olup Sirketin sahip oldugu SISE paylari 95.811.042 adede ulasti (Sirket sermayesine orani

%3,13).

Hisse Kodu SISE  F/K 5,7
Cari Fiyat (TL) 21,14 FD/FAVOK 7,4
52H En Yiksek (TL) 23,54 FD/Satislar 1,8
52H En Dusuk (TL) 7,23 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 64.756,3 REEVIRCIRINERE

Piyasa Degeri (mn USD) 3.631,2 SI1H -2,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 49% S1A -2,6%
Endeks Payi (BIST100) 51% S3A 16,9%
Temettl Verimi 1,7% S1Y 99,6%
3A Hacim (mn TL) 2.224,7 YB 23,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

%3 Son 3 Ay Son1 Vil
50 Kapanig 5.82x

85 N Minimum 5.40x 5.40x
8.0 Maksimum 6.78x 9.06x
7.5 / M Ortalama 6.01x 6.76x

70 j! A_ ‘,/ “\. A Minimuma Uzaklik 0.42x 0.42x

65 V Maksimuma Uzaklik -0.95x -3.23x
M Performans -6.2% -19.6%

A VAR

5.5

5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

XS I S N YR S SR U N N S SN N N S carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
588§ 8835998665533 5 %8G5 carpan seviyesine %16 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

0.8 14.8 Kapanis 0.65x
Minimum 0.57x 0.44x
o7 Maksimum 0.66x 0.69%
06 Ortalama 0.62x 0.56x
104 Minimuma Uzaklik 0.09x 0.22x
0.5 Maksimuma Uzaklk -0.01x -0.04x
Performans -4.3% 45.5%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
§ g g § g § § § § § § § g g § § § § ¢arpan sewyes:mr: %5.; son bir yillik ortalama
S & & 8 & A =@ & & ©o ©o © 5 & © &5 oS ©° garpan seviyesine %14.1 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

1 Son 3 Ay Son 1 Yil
Kapanig 8.21x
1n Minimum 7.83x 7.83x
A Maksimum 9.22x 12.01x
10 V / ‘ Ortalama 8.46x 9.43x
o LA M' I.\ Minimuma Uzaklik 0.38x 0.38x
g Maksimuma Uzaklk -1.01x -3.80x
s v V Performans -17.2% -28.5%
L L L L L i N N T IS Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% % % % S g § S % g S % % % S § § S garpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %14.8 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)

30
Son 3 Ay Son1Yil
2
> Kapanig 9.93
20 Minimum 7.0 -16.9
15 Maksimum 21.3 215
10 Ortalama 12.0 3.1
5 Minimuma Uzaklik 2.9 26.8
o ™ Maksimuma Uzaklik 113 116
-5 Performans -8.0% -23.6%
-10
-15 ..
G od d d d d d 4 e AN N N N SN & & AN~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o o~ o~ o o o~ o~ o o o~ o~ o o~ o~ o~ o . .
R & &8 & 8 9 8§ § 9 8 8§ &6 § § v & ¢ R seviyeye 2.1 puan; son bir yillik ortalama
o o o o — - - i o o o o o o o o o o

seviyeye 6.8 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

. 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig -8.2
-10 50 Minimum -15.6 -30.7
Maksimum -3.7 10.3
Ortalama -9.9 -10.6
Minimuma Uzaklik 7.4 225
-40 10  Maksimuma Uzaklik -4.5 -18.4
Performans -11.2% -6.1%
70 230 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g § § g § § § § § § § § § § § § § seviyeyel..7puan;sonbirylll:kortalama

S & & & @ W & «® O o o o © o o o o o seviyeye 2.4 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
13 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -5.8
Minimum -6.9 -22.7
Maksimum 8.2 8.2
Ortalama -15 -4.3
Minimuma Uzakhk 1.0 16.9
Maksimuma Uzaklk -14.1 -14.1
Performans -6.6% -15.0%

9 2 2 2 2 2 2 2 9 94 98 9 949 98 9 94 9 4 Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
N @ &8 8 8 9 &8 §8 39 8 &8 o § § v & 1 ® i 14.1 k
o o o — — - — — o o o o o o o o o o SeVIyeye M puan ya niz.

e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama

......... +2stdev -=------- +1stdev

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
25 Temmuz 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz - 77.6%
25 Temmuz 10:00 Turkiye Reel Sektor Guveni Temmuz - 106.4
25 Temmuz 11:00 Almanya IFO is iklimi Endeksi Temmuz 90.5 92.3
25Temmuz 11:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Temmuz 81.9 85.8
25 Temmuz 11:00 Almanya IFO Cari Durum Endeksi Temmuz 97.0 99.3
25 Temmuz 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Temmuz - -17.7
26 Temmuz 02:50 Japonya BoJ Haziran ayi Toplanti Tutanaklari
26 Temmuz 02:50 Japonya UFE Hizmet (Yillik) Haziran - 1.8%
26 Temmuz 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis - 10.20%
26 Temmuz 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 127.0%
26 Temmuz 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis - 1.6%
26 Temmuz 17:00 ABD Conference Board Tuketici Guveni Temmuz 96.0 98.7
26 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylhik) Haziran -3.4% 10.7%
26 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satiglan Haziran 675K 696K
26 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Temmuz -14 -11
27 Temmuz 04:40 Cin Sanayi Karlan Haziran - -6.5%
27 Temmuz 04:40 Cin Sanayi Karlar (yilhk) Haziran - 1.0%
27 Temmuz 09:00 Almanya Tuketici Guveni Agustos - -27.4
27 Temmuz 09:00 Almanya Perakende Satislar (Aylik) Haziran - 0.6%
27 Temmuz 09:00 Almanya Perakende Satislar (Yillik) Haziran - 0.4%
27 Temmuz 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncti) Haziran -0.5% 0.8%
27 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Onci) Haziran 0.3% 0.7%
27 Temmuz 15:30 ABD Sermaye Mal Siparisleri Haziran - 0.6%
27 Temmuz 15:30 ABD Sermaye Mal Teslimatlan Haziran - 0.8%
27 Temmuz 17:00 ABD Askidaki Konut Satiglari (Aylik) Haziran - 0.7%
27 Temmuz 21:00 ABD FOMC Faiz Karari Temmuz 2.50% 1.75%
27 Temmuz 21:30 ABD FED Baskani Powell'ln Konugsmasi
28 Temmuz 10:00 Tarkiye Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz - 93.6
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guven Endeksi Temmuz - -27.0
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Guven Endeksi Temmuz 101.0 104.0
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guven Endeksi Temmuz - 7.4
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Guven Endeksi Temmuz - 14.8
28 Temmuz 15:00 Almanya TUFE (Aylik) Temmuz 0.9% 0.1%
28 Temmuz 15:00 Almanya TUFE (Yilhk) Temmuz 7.6% 7.6%
28 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 23 Temmuz - 251K
28 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 16 Temmuz - 1384K
28 Temmuz 15:30 ABD GSYiH (Ceyreklik) 2.Ceyrek 0.7% -1.6%
28 Temmuz 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 2.Ceyrek 7.1% 8.2%
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Tuketim 2.Ceyrek 1.2% 1.8%
28 Temmuz 15:30 ABD Cekirde PCE (Ceyreklik) 2.Ceyrek 4.3% 5.2%
28 Temmuz 16:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Visco'nun Konusmasi
28 Temmuz 18:00 ABD Kansas City FED imalat Endeksi Temmuz - 12
29 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE (Aylik) Temmuz 1.1% 1.0%
29 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 2.2% 2.1%
29 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran 4.2% -7.5%
29 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -6.5% -3.1%
29 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Haziran 0.3% 0.6%
29 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Haziran 3.0% 3.6%
29 Temmuz 08:00 Japonya Konut Baslangiglar (Yilhk) Haziran -1.2% -4.3%
29 Temmuz 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi Haziran - -10.60B
29 Temmuz 11:00 Tarkiye Yabanci Ziyaretgi istatistikleri Haziran - 308.5%
29 Temmuz 11:00 Almanya GSYiH(Geyreksel) 2.Ceyrek 0.2% 0.2%
29 Temmuz 11:00 Almanya GSYiH(Yillk) 2.Ceyrek 2.0% 4.0%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreksel) 2.Ceyrek 0.2% 0.6%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYIiH (Yillik) 2.Ceyrek 3.4% 5.4%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Ayhik) Temmuz - 0.8%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yilhk) Temmuz 8.8% 8,6%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz - 3.7%
29 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Gelir Haziran 0.5% 0.5%
29 Temmuz 15:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Aylik) Haziran 0.5% 0.3%
29 Temmuz 15:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Yillik) Haziran 4.8% 4.7%
29 Temmuz 15:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Haziran 0.9% 0.6%
29 Temmuz 15:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Haziran 6.6% 6.3%
29 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Haziran 0.8% 0.2%
29 Temmuz 15:30 ABD MNI Chicago PMI Temmuz 56.2 56.0
29 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Guveni (Final) Temmuz 51.1 51.1
29 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - 5.2%
29 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Temmuz - 47.3
29 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Gériinum (Final) Temmuz - 57.1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



